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1. INTRODUCAO

Este manual estabelece controles e procedimentos para gerenciamento de risco de liquidez das
carteiras dos fundos de investimentos sob a gestdo da High Gestdo e Investimentos Ltda. (“HGI
Capital"), em observancia as Diretrizes de Gerenciamento de Risco de Liquidez - Deliberacdo N2 67

Anbima e ao disposto na Instrugdo CVM n. 555/14 (ICVM 555), incluindo o Art. 91 abaixo descrito:

“Art. 97. O administrador e o gestor devem, conjuntamente, adotar as politicas, procedimentos

e controles internos necessdrios para que a liquidez da carteira do fundo seja compativel com:

I 0s prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e

1. o cumprimento das obrigagdes do fundo.
§ 19 As politicas, procedimentos e controles internos de que trata o caput devem levar em conta,
no minimo:

I a liquidez dos diferentes ativos financeiros do fundo;
1. as obrigagdes do fundo, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias;
1. os valores de resgate esperados em condigcbes ordindrias, calculados com critérios
estatisticos consistentes e verificdveis; e

IV. o grau de dispersdo da propriedade das cotas.

§ 22 O administrador deve submeter a carteira do fundo a testes de estresse periddicos com
cendrios que levem em consideragdo, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos

ativos, as obrigagdes e a cotiza¢do do fundo.

§ 32 A periodicidade de que trata o § 22 deste artigo deve ser adequada as caracteristicas do
fundo, as variagées histdricas dos cendrios eleitos para o teste, e as condi¢bes de mercado

vigentes.

§ 42 Os critérios utilizados na elaboragdo das politicas, procedimentos e controles internos de

liquidez, inclusive em cendrios de estresse, devem ser consistentes e passiveis de verificagdo.

§ 592 Caso o fundo invista em cotas de outros fundos de investimento, o administrador e o gestor,
devem, em conjunto e diligentemente avaliar a liquidez do fundo investido, considerando, no

minimo:
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l. o volume investido;
1. as regras de pagamento de resgate do fundo investido; e

1. os sistemas e ferramentas de gestdo de liquidez utilizados pelo administrador e gestor do fundo

investido.

§ 62 As disposi¢des deste artigo ndo se aplicam aos fundos fechados.”
2. CONCEITO

O risco de liquidez assume duas formas. O primeiro é a possibilidade de perda decorrente da
incapacidade de realizar uma transacdo em tempo razodvel e sem perda significativa de valor. O
segundo esta associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos

em funcdo do descasamento entre os ativos e passivos.

3. ABRANGENCIA

Sao abrangidos todos os fundos de investimento e fundos de investimentos em cotas regidos pela
ICVM 555, fundos de investimento e fundos de investimento em cotas regidos por instrucdo especifica
(FIDC e FICFIDC), de gestdo da HGI Capital, constituidos sob a forma de condominio aberto, isto &, os

cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento.

Para os fundos de investimento com cotista exclusivo, o gerenciamento de risco de liquidez ndo sera
efetuado pela HGI Capital, uma vez que nestas estruturas o Unico investidor é “investidor profissional”
com uma gestado de ativos e passivos totalmente direcionada aos seus objetivos, de forma que tal

controle se torna desnecessario as estas estruturas.

Conforme inciso Il do art. 82 da deliberacao 67, excetuam-se das diretrizes indicadas nesta deliberacgao
os fundos exclusivos e/ou reservados. Caso um fundo de investimento perca sua caracteristica de
fundo exclusivo ou reservado, ser-lhe-do aplicaveis imediatamente todas as regras gerais aplicaveis

aos demais fundos.

. Aprovado Por:
Versao: Revisado em: Revisado Por: P

2.0 Abril de 2021 Rogério Silvestre Comité de Risco



M HGI WWW.HGICAPITAL.COM.BR/GOVERNANCA
AV. DEPUTADO JAMEL CECiLIO, N22690, SALA 1413

ED. METROPOLITAN, BAIRRO JARDIM GOIAS, GOIANIA - GO

4. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO

A estrutura de gerenciamento de risco de liquidez deve identificar, avaliar, monitorar e controlar os
riscos associados a estrutura de gestdo de riscos da HGI Capital, incluindo o gerenciamento de risco de
liqguidez, sendo composta pelo Comité de Risco e Compliance que atua de forma complementar

integrada.

O Comité de Risco é encabecado pelo Diretor de Compliance, Risco e PLDFT, cuja atuagdo se comporta

de forma independente a diretoria de gestdo, e tem a seguinte composi¢cdo na sua estrutura:

e Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT;
e Diretoria de Gestdo;

e Diretoria Executiva.

Poderao participar das reunides outros colaboradores internos e externos, que detenham informacdes

relevantes, ou cujos assuntos constantes da pauta de discussdo sejam pertinentes a sua area.

O comité reunir-se-4 em carater ordindrio mensalmente, e extraordinariamente sempre que
necessario. As decisdes do comité serdo registradas em ata e arquivadas na empresa durante um

periodo dez anos.

As politicas e procedimentos de gestdo de liquidez devem ser claramente definidas e comunicadas a
todos os intervenientes no processo de gestdo de liquidez. Fica definido entdo que as deliberagdes em
comité descrito acima sdo responsaveis por definir assuntos relativos ao Gerenciamento de Risco de

Liquidez.
5. CONTROLES DE GERENCIAMENTO

Os controles para gerenciamento de risco de liquidez serdo efetuados diariamente sob a
responsabilidade da Diretoria de Risco, sendo aplicados tanto por fundo quanto de forma consolidada
(englobando o total de fundos da gestora). Levam em consideracdo, ainda, a concentracdo e

movimentac¢do dos fundos nos seguintes aspectos;

. Aprovado Por:
Versao: Revisado em: Revisado Por: P

2.0 Abril de 2021 Rogério Silvestre Comité de Risco



M HGI WWW.HGICAPITAL.COM.BR/GOVERNANCA
AV. DEPUTADO JAMEL CECILIO, N22690, SALA 1413
ED. METROPOLITAN, BAIRRO JARDIM GOIAS, GOIANIA - GO
e Liquidez dos diferentes ativos financeiros do fundo;
e Obrigacdes do fundo, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias, bem como
os valores de resgate esperados em condi¢Ges ordinarias, calculados com critérios estatisticos
consistentes e verificaveis;

e Adequacdo a cotiza¢do do fundo e prazo para liquidacdo de resgates.

O resultado desse controle e monitoramento sdo relatérios especificos para cada fundo contendo as

seguintes informacdes:

e Disponibilidade de ativos de acordo com os vértices dispostos na Metodologia de Calculo de
Liquidez para Fundos com Investimentos em Ativos de Crédito Privado (ANBIMA, 2015);

e indice para medir a liquidez do fundo em cenérios de estresse que levam em consideracdo as
movimentac¢des do passivo, liquidez dos ativos, obrigacdes e a cotizacdo do fundo;

e Compatibilidade da liquidez do fundo com os cenarios de stress definidos pela gestora.

Caso sejam detectados fundos cujas carteiras estdo em desacordo com os parametros de liquidez
estabelecidos no presente manual o gestor sera alertado e devera elaborar plano de agdo, para
aprovacdo da drea de Compliance e Risco, no prazo de 3 dias Uteis descrevendo atividades para
enquadrar o fundo, de maneira a manter a politica, sendo também comunicados os respectivos
administradores sobre a avaliacdo e justificativas da HGI Capital a respeito do desvio reportado, bem

como as eventuais a¢Ges corretivas a serem adotadas.

Em caso de desenquadramento, a posicao devera ser reduzida imediatamente até que esta volte aos

parametros de liquidez estipulados por este manual.
6. POLITICA DE INVESTIMENTO

As decisOes de investimentos deverdao ser tomadas de maneira que as carteiras dos fundos sejam
consideradas carteiras suficientemente liquidas. Carteiras suficientemente liquidas sdo aquelas que
possuem disponibilidade de caixa proveniente da liquidacdo de suas posi¢des para cumprir com as

obrigacdes de resgates e de despesas do fundo, segundo os critérios definidos abaixo.
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6.1 Disponibilidade de Caixa Proveniente da Liquidacao de

Posicoes

Cada ativo do fundo serd elencado com um numero de dias necessario para ser vendido e

liguidado, que dependera do tipo do ativo e da liquidez que esse ativo detém no mercado.

6.1.1 Titulos Publicos

Serdo considerados liquidados em D+1, os titulos publicos em carteira cuja quantidade ndo

ultrapassar 20% do volume da média didria de negociagdo.

6.1.2 Ativos de Renda Fixa Privado

A quantidade de dias considerada para os ativos de renda fixa de crédito privado a serem
liqguidados sera definida pelos dias previstos para pagamento de parcelas em seu documento
principal (Ex.: em caso de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, verificar no Termo de
Securitizagdo), bem como o préprio valor projetado das parcelas de acordo com a curva do titulo,
observado os dispostos na Metodologia de Calculo de Liquidez para Fundos com Investimentos em
Ativos de Crédito Privado definidos pela Deliberagdo n? 67 emitida pelo Conselho de Regulagdo e

Melhores Praticas de Fundos de Investimento da ANBIMA.

6.1.3 Cotas de Fundos

Serdo considerados os numeros de dias definidos no regulamento e prospecto do fundo. Além
disso, se as cotas analisadas forem de Fundos geridos pela gestora que possuem posicao expressiva
em Certificado de Recebivéis Imobiliarios (CRI), sera realizado uma analise explodida. Nesta analise

serd avaliada a liquidez interna do Fundo e ndo somente o prazo de resgate previamente definido,
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caso apresente insuficiéncia, para o Fundo, em bancar com suas obrigacdes, sera feita uma analise

sobre realocac¢do de ativos internas na Gestora, onde:

1. Sera feito um estudo de caixa interno dos Fundos que podem comprar CRI, respeitando
seus respectivos regulamentos e necessidade de cumprir com suas obrigacdes.

2. Se for possivel realocar todos os ativos, sera feito uma analise do Fundo que necessitou a
verificacdo de liquidez, considerando a venda de todos os CRI no mercado secundario de
acordo com a média de negocia¢des de CRI's nos ultimos 12 meses no mercado secundario
interno (Entre fundos de gestao HGI CAPITAL).

3.  Secom essas definicdes o Fundo conseguir cumprir com suas obrigacdes, sera passado para
o gestor para analise e definicdo de estratégia de liquidez para curto e médio prazo.

4.  Se ndo for possivel cumprir as obrigacGes com essas defini¢des, sera passado para o gestor
em carater emergencial para se definir um plano de acdo para o Fundo ter liquidez

suficiente para suas obrigacdes.

6.1.4 AgOes e Cotas de FIl Negociados em Bolsa

Para definir a liquidez de a¢Ges e cotas de Fll negociados em bolsa é considerado uma parcela de
20% do volume médio de negociagdo didria dos ultimos 30 dias Uteis do ativo. Essa parcela serd
liguidada continuamente a partir de D+2. E considerado o histdrico dos ultimos 12 meses como

média dos dividendos distribuidos como estimativa de liquidez.
6.1.5 Derivativos

Serdo considerados liquidados na data de ajuste, os derivativos em carteira cuja quantidade nao

ultrapassar 20% do volume da média didria de negociagao.
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6.1.6 Ativos Utilizados Como Margem, Ajustes e Garantia

A quantidade de dias considerada para esses ativos serda o dia da liquidacdo do ativo ou da
obrigacdo que necessite da margem, dos ajustes ou das garantias acrescentado dos dias para sua

liguidagdo de acordo com os critérios acima.

6.1.7 Ativos lliguidos

Ativos iliquidos serdo os ativos que ndo possuem negociacdo no mercado secundario ou que

possuem quantidade em carteira significante em relacdo ao volume negociado.

6.1.8 Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC)

Serd considerado o prazo de resgate definido em regulamento do fundo.

6.1.9 Venda de CRI's no Secundario

Serd verificado duas formas de liquidacdao de CRI no mercado Secundario: (i) valor do PU (“Preco
Unitario”) do ativo na curva, onde fora inicialmente originado; (ii) valor do PU do ativo a mercado,
conforme precificacdo do administrador fiduciario do fundo ao qual o ativo se encontra ou que ira

adquirir.

6.2 ObrigacOes de Resgate do Fundo

Serdo consideradas obrigacdes de resgate do fundo, os resgates que foram solicitados pelos

cotistas e obrigacGes regulatdrias, como “Come-Cotas”.
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6.3 Obrigacdes de Despesas do Fundo

Serao consideradas obrigacdes de despesas do fundo, as despesas que estao a vencer e a projecao

de despesas considerando o histérico de 12 meses do fundo.

6.4 Cenarios de STRESS

Os cenarios de stress minimo analisados serdo considerados através do Indicador de Resgate em
SituacGes de Estresse, realizado pela Assessoria de Analise e Pesquisa da CVM. Neste documento
é apresentado percentuais de stress em relacdo ao patrimonio fazendo consideragées como a

probabilidade de ocorréncia e o nimero de cotistas que o Fundo possui.

7. METODOLOGIA

Os relatérios de Gerenciamento de Risco de Liquidez sdo elaborados conforme as seguintes etapas:

Definicdo da disponibilidade dos recursos conforme item 6.1 ajustados a cada vértice;
Definicdo do passivo total conforme itens 6.2 e 6.3 ajustados a cada vértice;

Comparacdo entre Ativos x Passivos no cenario de Stress Minimo;

o wo N

A conclusdo do relatdrio deve indicar se a liquidez do fundo estd aceitavel ou ndo. Todos os

fundos analisados devem suprir as necessidades de passivo definidas pelo cenario de stress.

5. Caso ndo esteja aceitavel, serda encaminhado um alerta para a area de gestao solicitando um
parecer em forma de plano de agao para que se adeque a liquidez.

6. A Gestdo por sua vez deverd encaminhar um plano de a¢do documentado e assinado pela

diretoria atestando a resposta escolhida para readequar a liquidez do fundo.

7.  Adrea de Risco monitorard o status de andamento do plano de agdo até sua conclusao.
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8. FONTE DE DADOS

Os dados utilizados para monitoramento e avaliagdo do risco de liquidez dos fundos sdo obtidos
principalmente a partir das carteiras didrias disponibilizadas pelos administradores fiducidrios de cada

fundo, bem como fluxo projetado de PMTs enviado pelos emissores de cada titulo.

9. REVISAO

Este manual, bem como suas principais diretrizes, sera revisto em carater ordindrio anualmente e

extraordinariamente sempre que necessario.
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