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1. INTRODUCAO

O Banco Central do Brasil em sua Resolugdo 3.464, de 26 de junho de 2007 estabeleceu critérios
minimos para a implementacdo de estrutura de gerenciamento de risco de mercado. Este manual tem
por finalidade oficializar os procedimentos adotados no processo de controle de Risco de Mercado

pela High Gestdo e Investimentos Ltda. (“HGI Capital”).

2. APROVACAO E REVISAO

Este Manual serda atualizado quando da publicacdo de novas legisla¢cdes externas e/ou alteracdo de
procedimentos da HGI Capital e sera revisado no minimo anualmente. Tais atualiza¢cdes devem ser
avaliadas pelo Diretor responsavel e aprovadas pela Diretoria Executiva. As novas versdes deverao ser

disponibilizadas pelos meios cabiveis a todos os colaboradores relacionados as dreas abordadas.

3. FUNCOES

Comité de Risco:

» Aprovar o Manual de Risco de Mercado.

Area de Compliance e Risco:

Elaborar o Manual de Risco de Mercado em conjunto com o Departamento de Gestao.
Realizar o gerenciamento do risco de mercado dos ativos da HGI Capital.

Monitorar o contetido do Manual;

vV V V V

Acompanhar a legislacdo vigente quando da exigéncia da divulgacdo de novas informacdes.
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4. METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO

O Gerenciamento de Risco de Mercado das carteiras geridas pela HGI Capital é feito a partir de politicas
e controles de Risco de Mercado para efeito de controle e acompanhamento interno, a HGI Capital
visa monitorar os Fundos de Investimento a partir de indicadores de risco, tais como: VaR; Volatilidade;
Quantidade de vezes que o fundo rendeu acima do Benchmark; Retorno; Retorno Mdaximo; Retorno

Minimo e Relacdo Risco x Retorno.

Esses indicadores serdo avaliados em relatérios produzidos e divulgados pela area de risco da HGI
CAPITAL com divulga¢do semanal. Além disso, os Fundos que tém como estratégia principal a aquisicdo
de CRIs terdo seus ativos avaliados de forma semanal, comparando os Prec¢os Unitdrios referente ao
Mercado, calculado pelas administradoras, e referente a suas respectivas curvas, divulgado pelo

Agente Fiduciario.

4.1 Value at Risk (VaR)

O VaR (Value at Risk) € um método estatistico que, a partir da variacdo histdrica dos precos dos
ativos, considerando um determinado intervalo de confianca e horizonte de tempo, estima qual o
valor maximo que a carteira pode, potencialmente, perder em situagdes normais de mercado. O
VaR pode ser expresso em forma percentual ou financeira. Para as andlises da HGI Capital, o VaR
utilizado é a perda maxima esperada de um ativo para 1 més, com 95% de confianga, considerando

a volatilidade histdrica do ativo em um periodo, respeitando a equacao abaixo:

Volriry
VaR = ———— x agsy, em que:

V12

VaR: Value at Risk de um ativo para 1 (um) més, com 95% de confianga, considerando a

volatilidade histdrica do ativo no periodo entre as datas Tle Tn;
Volritn: Volatilidade anualizada de um ativo no periodo entre as datas T1 e Tn;

aes%: Quantil de 95% da distribuicdo normal padrdo arredondado para 3 casas decimais (1,645).
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O gerenciamento interno desse indicador de risco é feito ao comparar o VaR médio mensal e anual
dos fundos abertos da gestora com o percentual de 2%, ou seja, caso o resultado financeiro do
VaR seja superior ao limite estabelecido, a diretoria de Compliance, Risco & PLDFT deve solicitar

imediatamente a area de gestdo a adequacdo da carteira em questdo.

4.2 Retorno

Variacdo relativa do preco de um ativo em um periodo, conforme equacao abaixo:

Ret: Retorno de um ativo no periodo entre as datas Tle Tn;
Ptn: Preco de um ativo na data Tn:

PT1: Preco de um ativo na data T1:

4.3 Volatilidade

Representa a dispersdo dos retornos de um ativo em relagdo a seu retorno médio em um periodo.

Pode ser expressa pela seguinte férmula:

2iso( Ry, — ETLTn)Z

Vol =
° N—1

,em que:

Vol: Volatilidade de um ativo no periodo entre as datas T1 e Tn;

N: Numero de subperiodos no periodo entre as datas Tle Tn;
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RTi-1, Ti: Retorno de um ativo no subperiodo entre as datas Ti-1 e Ti:

NT: Numero de subperiodos totais em um ano.

O resultado obtido é anualizado. Dessa forma, sdo considerados 252 dias Uteis no ano, 52 semanas
no ano e 12 meses no ano. E calculado utilizando o desvio padrao amostral, ou seja, divide-se por

(N-1).

4.4 NuUmero de Vezes Acima e Abaixo do Benchmark

Numero de subperiodos em que o retorno de um ativo é superior ou inferior ao retorno de um

benchmark num periodo. O principal benchmark utilizado pela HGI Capital.

4.5 Retorno Maximo

Maior retorno de um ativo dentre todos os subperiodos que compdem um dado periodo, seguindo

a equacado abaixo:

Rmax = maxi=2(RTi_1_Tn), em que:

Rmax: Retorno maximo de um ativo no periodo entre as datas Tre Tn;

RTi-1, Tn: Retorno de um ativo no subperiodo entre as datas Ti-1 e Ti.

4.6 Retorno Minimo

Menor retorno de um ativo dentre todos os subperiodos que compdem um dado periodo,

seguindo a equacao abaixo:
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Rmin = mini=2(RTi_1_Tn), em que:

Rmin: Retorno minimo de um ativo no periodo entre as datas T1e Tn;

RTi-1,Tn: Retorno de um ativo no subperiodo entre as datas Ti-1e Ti.
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